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El Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C. (Bancomext) tiene por objeto contribuir al desarrollo y generacion de
empleo en México, por medio del financiamiento al comercio exterior mexicano. Fue fundado en 1937 y opera mediante el
otorgamiento de créditos y garantias, de forma directa o mediante la banca comercial y los intermediarios financieros no
bancarios, a fin de que las empresas mexicanas aumenten su productividad y competitividad.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET BMV)
27 de enero de 2023

Ciudad de México. 27 de enero de 2023. Banco
Nacional de Comercio Exterior S.N.C. Institucién de
Banca de Desarrollo (‘Bancomext”) llevara a cabo las
emisiones de Bonos Sustentables con clave de
pizarra BACMEXT 23X y BACMEXT 23-2X con las
siguientes caracteristicas indicativas:

Tipo de valor: (CD) Certificados Bursatiles de Banca
de Desarrollo.

Monto Objetivo de Emisiéon: $5,000°000,000 M.N.
(cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de Emisién: Hasta $10,000'000,000
M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursatiles: Hasta

100°000,000 (cien millones) de certificados.

Fecha de construccién de libro: [15] de [febrero] de
2023

Fecha de liquidacion: [17] de [febrero] de 2023

En jun'22 Fitch confirmé su rating en AAA (estable)

La propension alta del Gobierno mexicano
a apoyar al banco se refleja en el rol histérico de politica de
Bancomext en apoyar las actividades de exportacién e importacion,
la propiedad total del Estado y la garantia explicita del Gobierno
mexicano, como se establece en su Ley Organica (articulo 10), de
que el Gobierno de México es el responsable de las operaciones
nacionales o extranjeras que realice Bancomext.

BANCOMEXT

Bancomext tiene un rol de politica
importante y claramente definido; esta enfocado en financiar las
actividades de exportacién e importacién en los sectores publico y
privado en México con mayor énfasis en las pequeinas y medianas
empresas (pymes), que generalmente no estdn atendidas por los
bancos comerciales.
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Al primer trimestre de 2022, la
cartera crediticia de Bancomext se componia principalmente de
préstamos nivel 1 a empresas que representaron alrededor de 87%
de la cartera total, con las mayores concentraciones en el sector
turismo (20% de la cartera directa) y energia, gas y petréleo (16%).
La cartera de nivel 2 representé alrededor de 13% de la cartera y
estaba compuesta principalmente por créditos a los bancos (77%)y,
en menor medida, a las instituciones financieras no bancarias (23%).
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Las calificaciones GSR e IDR de Bancomext son sensibles a una
baja de la calificacidon soberana de México;

Las calificaciones nacionales tienen un potencial a la baja
limitado, ya que estan impulsadas por el apoyo soberano.

Las calificaciones de deuda nacional tienen un potencial a la
baja limitado, puesto que estdn impulsadas por el respaldo
soberano;

Los valores hibridos subordinados de Bancomext podrian bajar
si las IDR de Bancomext bajaran.

Factores de Riesgo (Fitch)
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Emision de los Certiﬁca:dus Bursétilesrde Banca de Desarrollo
BACMEXT 23X y BACMEXT 23-2X

“BONQS SUSTENTABLES"

Caracteristicas de la Emisién

Emisor:

Banco Macional de Comercio Exterior S N.C. Institucion de Banca de Desarrollo
{"Bancomesxt™)

El Emisor declara que, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10 da su Ley
Organica, el Gobierno Federal respondeara en todo tiempo de las operacionss gue
celebre el Emisor con personas fisicas y morales nacionales, a5l como de |as operaciones
concertadas por el Emisar con instituciones del extranjero privadas. gubsrnamentales e
intergqubernameantales

Calificacionss
Esperadas de |3
Emision

[#8A) por dos agencias calificadoras

Tipo de valar:

1C0) Certificados Bursatiles de Banca de Desamollo.

Monto Objetivo de
Frmision

F5,000°000,000 MM, (cinco mil millones de pesos OO/100 MM

Monto Maximo de
Emision

Hasta $10,.000°000,000 MM. (diez mil millones de pesos GOI00 MM

Mumero de
Certificados Bursatiles:

Hasta 100'000,000 [cien millones) de certificados.

Formato de
Colocacion:

A través de vasos comunicantes, compuesta por dos tramos, =in gus |3 suma de los dos
tramos exceda el Monto Maximo de Emision.

Modzlidad de
Colocacion:

Los Certificados Bursatiles se colocaran a traves de una oferta pablica bajo &l mecanismo
de construccion de libro con asignacion discrecionzal a tasa (nica.

Fecha de construccion|
Hea libra:

[15] de [febrera] de 2023

Fecha de liquidacion:

[17] de [fetwero] de 2023

Clave de pizarra;

BACMEXT 23X BACMEXT 23-2X

Plaro de la Emision:

[1.042] dias, equivalentes a
aproximadaments [3] anos

Hasta [3640] diz=, equivalentss a3
aproximadamente [I0] anos

Tipo de Emision:

Tasa Varizble Tasa Fijz

Taza de Referencix

TIE de fondeo JMBono I3)

Perindicidad en pago
He intereses

Cada 2B dias Cada 182 dias

Fecha de Vencimisnto

13 de febrero de 2026 [& de febrero de 20353)

Bmaortizacion de
principak

Un solo pago en la fecha de vencimiento Un solo pago en la lecha de vencimienio

Walor nominal de los
Certificados Bursatiles|

100 [clen pesos 00100 MM F100 {cien pesos 00100 M)

ntermediarios
5
Lnkos:

JF BANORTE . BBVA  Scotiabank.




Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacién al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o
cualquier otra informacién o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacién contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de
Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociaciéon gremial, entidad
o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempefio financiero de la (s} compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacién de una opinion individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como ‘"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria®", "estima",
"espera", "pronostica", "pretende’, "puede’, "planea", "potencial®, "predice", "busca", "deberia", "serd" asi como, expresiones similares u
homodlogas tendran el Unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronédstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de Ila
companfia/emisidon/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacién.

Todas huestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacién, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidon u operacion, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido
publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias
decisiones de inversidn sujeto a su perfil de inversidon o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional
posterior a la fecha de publicacién del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversién en que pudiera incurrir el inversionista
O persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional.
En consecuencia, la informacién contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacién que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity. S.A. de C.V., ho es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se deberd entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisidén de la informacion
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un andlisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity,
S.A. de C.V,, asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién de inversién o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefalados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.\V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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