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El Estado de Nuevo Ledn aporta el 2.0% del PIB nacional (3er lugar) y tiene una poblacién de 5.78 millones de habitantes, el 4.6% de la
poblacion total del pais. El PIB estatal tiene la siguiente composicion : Actividades primarias 0.6%, secundarias 37.5% y terciarias 61.9%.
Nuevo Ledn es lider en el sector industrial ya que produce el 12% de las manufacturas totales y el 11% de las exportaciones nacionales.
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Fitch Ratings - Monterrey - 08 Mar 2023: Fitch
Ratings retir6 la calificacion especifica de
‘AAA(mex)’ de los financiamientos Banorte 18,
Banorte 21 y Banorte 21-2 contratados por el estado
de Nuevo Ledn. El monto inicial contratado de los
créditos era de MXN1,250 millones, MXN500
millones y MXN500 millones, respectivamente.
Asimismo, retiré6 la calificacion especifica de
‘AA+(mex)’ de los financiamientos Banobras 13,
Banobras 13-3, Banorte 21-3 y Banorte 21-4
contratados por Nuevo Ledn. EI monto inicial
contratado de los créditos era de MXN4,049
millones, MXN1,000 millones, MXN500 millones y
MXN470 millones, respectivamente.

El retiro se fundamenta en la liquidacion anticipada
de los créditos. Fitch dispone de las cartas finiquito
en las cuales se hace referencia al pago total de cada
financiamiento.
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Rating Actions

En ene’23 HR Ratings ratifico la calificacion de AA+ (perspectiva Estable)

La ratificacion de la calificacion de la LCGM del Estado de Nuevo Lednl es
resultado de la Tasa Objetivo de Estrés (TOE) 2 de 74.4% (vs. 78.6% de la revision previa de
la calificacién). El decremento en la métrica se debe a un aumento en nuestras
estimaciones de la TIIE28 para los préoximos periodos, ante el contexto macroeconémico
actual. Para 2023 y 2024, se considera un valor promedio de 10.8% en un escenario de
estanflacién.

on incremento nominal de 13.9% y 22.2%, respectivamente, de
noviembre de 2021 a noviembre de 2022. De enero a noviembre de 2022, el FGP
correspondiente a los municipios del Estado fue de MXN$6,879 millones (m), cifra 3.0%
superior a lo esperado en la revision previa. Lo anterior, se debe a que la proporciéon que
representa el FGP estatal del nacional pasé de 4.8% en 2021 a 4.9% en 2022. Por su parte,
durante el mismo periodo, el monto del FFM del Estado fue de MXN$1,277m, monto que
fue 18.5% superior a lo proyectado en la revision anterior de la calificacion

Corresponden a los remanentes
mensuales del Fideicomiso Monex No. F/4584 y serian equivalentes al 20.0% del saldo
insoluto del total de los créditos adheridos y vigentes, sin exceder mensualmente la
cantidad de MXN$93.4m, y Unicamente podrian ser utilizados en caso de que exista una
Notificaciéon de Insuficiencia de Recursos o de la activaciéon de un Evento de Vencimiento
Anticipado. De acuerdo con la informacién proporcionada por el Estado, el porcentaje
afectado al Fideicomiso No. F/4584 es 41.37% del FGP que recibe el Estado de Nuevo Leén.
Con célculos de HR Ratings, los remanentes del Fideicomiso Monex siempre serian
superiores a MXN$93.4m en un escenario base.
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Anexo I. HR Andlisis de escenarios

Figura 1. Caracteristicas de los crédites adherides a la LGCM

Figura 2. Escenarios

Municipio Monta Acreedor Plazo :i:;:_::‘aig Pego;;ade Chbservade Esc. Base
Linares 360.8 $12.5 Banabras 180 meses 3B¥% 12 meses FGP Nom. Mpios. Estado de Nuevo Ledn (TMAC ) 1) TT% B.8%
Apadacaly |l £487.7 54302 Banabras 180 maszes 20.78% 12 meses FEM Nom. Estado de Nuevo Leén (TMAC 2 200 15,49 B.5%
Jusrez 51328 51826 Banabras 180 meses 34.90% 12 meses
General Trevifio $4.5 $1.1 Banabras 36 meses 11.66% - INPC (TWAC 0 201 5.5% 4.0%
General Escobedo $265.0 §205.7 Banahras 240 mases 25.00% - e TA% 7.9%
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al alic dh contralackin % cadk créein. 7} Porcantag askgradn sokve 6l FGF y FFM qua la con Tacponcs a ata miscpie, 3 Cltas nmEans s pksas nomeaiss ¥4EI
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Figura 3. Posibles caracteristicas de financiamientos adheridos al Programa por plazo
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gura 4. Fideicomiso No. F/5899
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No. Fi4584 hasta por un monto
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financiamientos adheridos y
vigentes en el Programa sin
exceder de P$93.4m mensuales.
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Fuente: HR Raiings con base en la miormacion del confrato del Fidescomiso y sus Reglas de Operacion
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Figura §. Niveles de Raznneﬂ de Finanzas Publicas
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