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AAA (estable) www.Indexity.mx

Contacto Indexity: contacto@indexity.mx

Institucién de banca multiple fundada en 1884. En 1991 fue adquirido por Accival, quien a su vez fue adquirido por Citigroup en 2001. Citigroup es
una de las organizaciones bancarias y financieras mas grandes del mundo.
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Préstamos Interbancarios y otros Org Capital Contable
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En Dic'22 Fitch ratificé el rating en AAA en escala nacional
con Observacion Negativa

Fitch revisé la tendencia de su evaluacién del entorno
operativo de 'bb+' para los bancos mexicanos a estable desde
negativo. Fitch considera que los bancos se enfrentaran a riesgos
a la baja en 2023 debido a la desaceleracion del crecimiento
econdmico ya la inflacion elevada. No obstante, la agencia
estima que el desempefo de los bancos continuara resiliente y
que las métricas fundamentales de la mayoria de los bancos
tendran espacio suficiente para hacer frente a estos riesgos.

Refleja la incertidumbre sobre las
implicaciones crediticias potenciales para estas subsidiarias
calificadas debido al proceso de venta en curso, como resultado
de la decisidon de su casa matriz (Citigroup, Inc., -Citi -, calificada
por Fitch en 'A' con Perspectiva Estable) de abandonar los
negocios financieros de consumo y pequehas y medianas
empresas en México.

El proceso de venta continua
avanzando. Recientemente, Citi anuncié la adquisicion de una
licencia bancaria local para facilitar la salida de los negocios y la
habilidad de continuar con sus instituciones en México.

La VR refleja la posiciéon de mercado
sano y presencia local amplia de Citibanamex en el pais. Su
modelo de negocio consistente, su portafolio balanceado entre
segmentos corporativos, comerciales y minoristas con lineas de
negocio diversificadas también se considera.

Fuente: CNBV

Factores de Riesgo (Fuente: Fit

La ON podria resolverse y derivar en una baja de las
calificaciones IDR, SSR y nacionales de Citibanamex si Fitch
percibiese una disminucién importante en la propension de
su casa Mmatriz para brindar soporte por una importancia
estratégica menor de Citibanamex y sus afiliadas para su
accionista posterior a la venta;

Una baja también podria ocurrir si Citibanamex es vendida
a una entidad con un perfil crediticio ciertamente menor
que Citi;

Las calificaciones IDR y nacionales de Citibanamex podrian
disminuir en caso de una baja de multiples escalones en las
IDR de Citi;

Una baja en la VR de Citibanamex derivaria de un deterioro
importante del perfil de negocio del banco que conllevase
una caida en los niveles de su métrica de CET1 a APR
continuamente por debajo de 13% e indicador de utilidad
operativa a APR por debajo de 2% de forma consistente. La
VR también podria bajar luego de una revaluacién de Fitch
sobre los ajustes analiticos para el factor de capitalizacién y
apalancamiento, una vez que Citi complete la venta.
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Los bancos mas grandes en México. Informacion de la CNBV al mes marzo 2023

Capital Contable Activo Pasivo Inv. Inst Financ Cart. Total Captacion Total Resultado Neto ROA ROE IMOR ICOR ICAP
Sistema 1,440,123 10000 12,941,604 10000 11,501,481 10000 3056376 10000 6348032 10000 7,630542 10000 70,035 100.00 204 1856 209 15757 1929
BBVA México 307.848 2138 2808983 21.71 2,501,136 2175 510031 1669 1547131 2437 1708958 2240 22886 3268 3.02 27.71 149 21298 1886
Banamex 195357 1357 1416659 1095 1,221,301 1062 520866 17.04 595755 938 933953 1224 3654 522 132 1019 258 16897 1735
Santander 174140 12,09 1995863 1542 1,821,723 15.84 468815 1534 810655 1277 1028104 1347 7641 1091 154 1786 196 14629 2136
Banorte 155312 1078 1.599.871 1236 1,444,559 1256 320153 1047 939279 14.80 951586 1247 10309 1472 239 2632 098 18849 2209
Inbursa 137.628 956 498,624 385 360,996 314 93197 305 314397 495 331522 434 5474 782 358 1313 122 18097 2184
Scotiabank 75435 524 778865  6.02 703,430 612 150347 492 491121 774 521533 683 2995 428 1.44 1414 378 8775 1595
HSBC 74434 517 780519 603 706,085 6.14 145408 476 430546 678 515584 676 2063 295 134 1443 289 13296 1486

Banco del
8 Bajio 263887 LEEE g 260234 22 B gm B g XL g 2B gen 307 2524 112 20790 1681

9 Banco Azteca 32174 223 294530 228 262,356 228 85762 281 160452 253 215840 283 1,087 155 115 1025 494 22055 1476
10 J.P. Morgan 25978  1.80 194500 150 168,522 147 22452 073 20257 032 57381 075 980 1.40 2.39 17.87 000 na 4463
\Ll_Banregio 25654 178 229681 177 204,027 1.77 48369 __1.58 143572 226 144095 _1.89 1181 169 2.45 20.73 1.21 183.50 __15.30 J

Fuente: CNBV correspondiente al mes de marzo de 2023.

* El Gltimo registro del ICAP corresponde al mes de febrero.
“El tipo de cambio utilizado en el calculo es USD$18.05 que corresponde al cierre del mes de marzo de 2023
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* Fuente; infrontanalytics.com

Citibanamex se desprendera de la unidad Banamex a través de una OPI, con este anuncio se

CI".t-i ba na meX@ acaba la especulacién sobre el futuro de Banamex, y se descarta a Grupo México de German

Larrea y a cualquier otro interesado para comprar el banco.

Realizara una oferta publica inicial (OPI) de sus operaciones Una OPI es una operacidn bursatil mediante la cual un
bancarias de consumo, pequefias empresas y medianas ofertante pone a la venta algun activo financiero de una
empresas en México empresa o una sociedad. Se denomina también salir a bolsa.

Después de un cuidadoso analisis, concluimos que el camino 6ptimo para maximizar el valor de Banamex para nuestros accionistas y avanzar en
nuestro objetivo estratégico de simplificar nuestra firma es movernos de nuestro camino dual a enfocarnos solamente en una OPIl del negocio.

Citi ha operado por mas de un siglo en México y continuaremos invirtiendo y haciendo crecer nuestra franquicia institucional, lider en la
industria, en este pais tan importante para nosotros, ofreciendo asi todo el potencial de la red global de Citi a nuestros clientes institucionales y
del Citi Private Bank en este mercado prioritario.

Jane Fraser

Banamex mantendra las tarjetas de crédito, la banca minorista, crédito al consumo, hipotecario, seguros, pensiones, afore,

depésitos y una oferta completa de productos de Banca Empresarial. Los aproximadamente 38,000 empleados que contribuyen
al Negocio, asi como la coleccién de arte y los edificios histéricos.

Por su parte, Citi continuard operando un banco con licencia local en México a través de su Grupo de Clientes Institucionales
(ICG) que ofrece servicios de banca y asesoria a instituciones privadas y publicas, clientes del sector financiero e inversionistas,

asi como a través del Citi Private Bank.
Jane Fraser

CEO Citigroup Citi espera que la separacién de los negocios se complete en la segunda mitad de 2024 y que la OPI ocurra durante el 2025.

La intromision del gobierno del el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador en la operacion de compraventa de Banamex por parte de
Citigroup termino por impedir la operacion, pero fue la amenaza de cobrar impuestos en la transaccion la que terminé por desincentivar al
grupo financiero de concluir la operacion en el presente sexenio, considero el columnista Dario Celis.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador manifesto el interés del gobierno por comprar el banco.




Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacién al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o
cualquier otra informacién o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacién contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de
Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociaciéon gremial, entidad
o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempefio financiero de la (s} compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacién de una opinion individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como ‘"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria®", "estima",
"espera", "pronostica", "pretende’, "puede’, "planea", "potencial®, "predice", "busca", "deberia", "serd" asi como, expresiones similares u
homodlogas tendran el Unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronédstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de Ila
companfia/emisidon/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacién.

Todas huestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacién, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidon u operacion, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido
publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias
decisiones de inversidn sujeto a su perfil de inversidon o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional
posterior a la fecha de publicacién del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversién en que pudiera incurrir el inversionista
O persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional.
En consecuencia, la informacién contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacién que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity. S.A. de C.V., ho es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se deberd entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisidén de la informacion
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un andlisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity,
S.A. de C.V,, asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién de inversién o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefalados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.\V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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