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ICBC México es un banco multiple mexicano controlado por el banco chino Industrial Commercial Bank of China que opera en el pais desde 2016. Ofrece créditos,
financiamiento al comercio internacional, depésitos, transferencias domésticas e internacionales, compraventa de divisas, entre otros, con un enfoque especifico en el
sector energético, infraestructura, la industria manufacturera, telecomunicaciones y las areas comerciales.
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Evento Relevante (Fuente: EMISNET)
14 de julio de 2023

CIBanco, SAA, Institucién de Banca Multiple (antes The Bank of New York
Mellon, S.A, Institucién de Banca Multiple, causahabiente final y universal
de J.P. Morgan, S.A, Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Divisién Fiduciaria), como fiduciario del Fideicomiso Nimero
F/00347 de fecha 23 de mayo de 2006 (el “Emisor”), en relacién con la
emision de 7,251,794 (siete millones doscientos cincuenta y un mil
setecientos noventa y cuatro) certificados bursatiles identificados con la
clave de pizarra “ICVCB 06U", emitidos por el Emisor con fecha 26 de
mayo de 2006, e inscritos en el Registro Nacional de Valores de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores bajo el niimero 2437- 4.15-2006-
022-01 (los “Certificados Bursatiles"), informamos que:

(i)  Con fundamento en el apartado 9 bis del titulo que documenta los
Certificados Bursatiles (el “Titulo”), el Emisor tiene la intencién de
realizar el pago anticipado de la totalidad del saldo de principal
insoluto de los Certificados Bursatiles, junto con los intereses
devengados y no pagados a esa fecha, precisamente el 24 de julio
de 2023 (la “Fecha de Pago Anticipado”);

Se encuentra en proceso de obtener autorizacién de la CNBV para
llevar a cabo una oferta publica de certificados bursatiles por un
monto de hasta 468,275,400 (Cuatrocientas sesenta y ocho millones
doscientas setenta y cinco mil cuatrocientas) UDIs (la “Emisién
20237)

La totalidad de los recursos que, en su caso, se obtengan de la
colocaciéon de los certificados bursatiles que sean objeto de la
Emisién 2023, se destinaran al pago anticipado de la totalidad de
las cantidades adeudas en términos de los Certificados Bursatiles: y
El pago total anticipado voluntario de principal e intereses
devengados y no pagados al amparo de los Certificados Bursatiles,
se encuentra sujeto al cumplimiento de la condicidén suspensiva
consistente en que el Emisor efectivamente coloque y liquide, en o
antes de la Fecha de Pago Anticipado, los certificados bursatiles que
sean objeto de la Emisidn 2023.

El precio de amortizaciéon anticipada (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que deberd pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre
(i) el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles, mismo que incluye el
monto de principal, los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a dicho momento, asi como
cualquier pago programado de principal, en caso de coincidir la Fecha de
Amortizacién Anticipada con una Fecha de Pago de Intereses o una
Fecha de Pago de Principal, o (ii) el precio limpio de los Certificados
Bursatiles calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30
dias naturales previos a la fecha que ocurra 3 (tres) Dias Habiles antes de
la amortizacion anticipada, proporcionado por Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A
de CV. El Representante Comun sera responsable de calcular y
determinar el Precio de Amortizacién Total Anticipada
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En mar’23, Fitch afirmé su calificaciéon de Industrial and
Commercial Bank of China México, SA en 'AAA(mex).

Calificaciones Impulsadas por Soporte: Las calificaciones de
ICBC México se fundamentan en la apreciaciéon de Fitch sobre la capacidad y
propensién altas de su accionista en Ultima instancia, Industrial and
Commercial Bank of China Limited (ICBC), de brindar soporte a ICBC México,

en caso de ser hecesario.

La evaluacidon de propension de soporte refleja
con importancia moderada el rol que ICBC México podria tomar en el
mediano a largo plazo, en las operaciones estratégicas del grupo en
Latinoamérica. Actualmente, la cartera crediticia de ICBC México se compone
de clientes corporativos locales, plan diferente al original que era también dar
financiamiento a empresas chinas en el pais. Sin embargo, el modelo de
negocio también se especializa en brindar productos de captacion y servicios

transaccionales a dichas empresas.

La capitalizaciéon del banco se recuperd por su incremento
en rentabilidad y retencién de utilidades. Al 3T22, el indice de capital comun
de nivel 1 (CET1) a APR habia mejorado un 15,9% desde un 13,1% en 2021. El
indicador de capital regulatorio de 29,9% al 3T22 se beneficia de una emision
subordinada por USD30 millones que contabiliza como capital adicional nivel
1 (AT1), totalmente suscrito por ICBC, lo que refleja su propension alta de

soporte.
|

Su indicador de utilidad operativa respecto a activos
ponderados por riesgo (APR) fue de 4,5% al 3T22 (2021: 0,6%; promedio 2018-
2020: negativo de 6,1%), favorecida por liberaciones de reservas. Fitch
considera que ICBC México mantiene el reto de exhibir utilidades operativas
de manera consistente que refleja una generacion estable de ingresos en el
mediano plazo.
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Si bien las calificaciones se basan
directamente en el soporte de su accionista, el desempeio financiero del
banco se considera con importancia moderada en la apreciacion de Fitch
sobre la propensién de soporte en caso de que fuera necesario. En 2022, ICBC
México exhibid recuperacion en su perfil financiero, reflejada en su mejora de
calidad de activos y rentabilidad. Al 3T22, el banco siguié con indices de
cartera en la etapa 3 de 0% respecto a su cartera total, similar al cierre de
2021, lo cual compara similar a algunos pares del segmento.

Por una propension menor de ICBC para dar soporte a la subsidiaria
mexicana;

Una disminucién relevante en las calificaciones internacionales de ICBC
también podria presionar a la baja las calificaciones de ICBC México.

Folio ICB123-03




Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacién de inversidon. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o
cualquier otra informacion o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacién contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de
Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad
o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacién de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria®", "estima",
"espera", "pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea’, "potencial”, "predice”, "busca”, "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u
homoélogas tendran el Unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un

propdsito meramente ilustrativo e informativo, y ho constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de Ila
companfia/emisidon/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacién.

Todas huestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidon u operacion, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido
publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento deberd adoptar sus propias
decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacién o informacion adicional
posterior a la fecha de publicacién del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversiéon en que pudiera incurrir el inversionista
O persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional.
En consecuencia, la informaciéon contenida no sera informacién confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
personals) en igualdad de condiciones. La informaciéon que se incluye en esta presentacioén ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity. S.A. de C.V., ho es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se deberd entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisidén de la informacion
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacién financiera, mediante un andlisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucidn o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity.
S.A. de C.V,, asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién de inversién o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.\V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientesy factores.
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