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ASUNTO
HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la Emision de FUTILCB 23S por un monto de hasta
MXN$600.0m

EVENTO RELEVANTE
18 de septiembre de 2023

La ratificacidn de la calificaciéon para los CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra FUTILCB 23S se basa en la Mora Maxima (MM) de 32.8% que
soporta la Emision bajo un escenario de estrés. Este resultado, comparado contra una Tasa de Incumplimiento Histdrica (TIH) de 4.7% de la
cartera de FinUtil , resulta en una razén de Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 7.0x (vs. 32.7%, 4.7% y 7.0x en el analisis anterior). Lo
anterior se atribuye a la proteccién crediticia de la Estructura, con un Aforo Minimo de 1.15x, que deberd mantenerse durante todo el
periodo de revolvencia, y que podria incrementarse en funcién de la tasa activa promedio ponderada de la cartera cedida hasta un maximo
de 1.22x. Asimismo, la Emisién contara con un Fondo de Mantenimiento y un Fondo de Reserva de Intereses, los cuales mantendran un
monto equivalente a tres meses de gastos de mantenimiento y de pago de intereses. Finalmente, los Derechos de Cobro a ser cedidos
deberan ser de un monto maximo individual de MXN$0.4m, lo que pulveriza el riesgo de concentracién dentro de la Estructura. La
calificacion asighada se encuentra sujeta a las caracteristicas finales de la Emision, asi como de la composicién del portafolio inicial cedido
como fuente de pago.

En sep’23 HR asigndé una calificacién AAA con
Perspectiva Estable

La ratificacion de la calificacion para los CEBURS Fiduciarios con
clave de pizarra FUTILCB 23S1 se basa en la Mora Maxima (MM) de 32.8% que
soporta la Emision bajo un escenario de estrés. Este resultado, comparado
contra una Tasa de Incumplimiento Histérica (TIH) de 4.7% de la cartera de I R Fr P
FinUtil2 , resulta en una razén de Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 7.0x Factores que Podrian Bajar la Calificacion

(vs. 32.7%, 4.7% y 7.0x en el analisis anterior). (Fuente: HR)

Un crecimiento en la
La MM que tasa de incumplimiento histérica de Fin Util por arriba del 7.3% podria resultar

soportaria la Emision en un escenario de estrés es de 32.8%, lo que equivale al en una baja de calificacién crediticia. Lo anterior se daria por el menor VTI que

incumplimiento de 2,440 distribuidoras, con base en el ticket promedio del soportaria la emisioén en dichos niveles de morosidad.

portafolio cedido de 10,273 distribuidoras totales

Periodo de Prepago del periodo 31 al 36
y Periodo de Amortizacion del periodo 37 al 42. Durante el Periodo de Prepago,
la Emision podra llevar a cabo la adquisicion de nuevos derechos, con los
recursos remanentes de la amortizacion objetivo de saldo insoluto de la
Emision, por una sexta parte del Saldo Insoluto inicial de la Emision.

Este deterioro impactaria de manera directa la calificacion de la
Emision e involucraria un deterioro en la calidad del Portafolio.

Esta sera contratada
con una contraparte que cuente con una calificaciéon equivalente a HR AAA en
escala local, y por un nocional equivalente al monto colocado de la Emision, por
toda su vigencia legal, a un nivel aproximado de 12.0%.

En caso de tener un volumen de incidencias elevado, se
podria contar con un riesgo operativo significativo.

Los créditos por ser cedidos cuentan
con un saldo promedio por distribuidora de P$79,541.2. En consecuencia, los
diez clientes principales contemplan el 0.5% de la cartera a ser cedida.

INDICADORES FINANCIEROS 2T 2023 1T 2023 AT 2022 3T 2022 2T 2022
INDICE DE MOROSIDAD*** 1.72% 2.01% 3.07% 1.97% 1.62%
INDICE DE COBERTURA DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA*®** B83.32% | 598.B4% 462.28%  B55.67% 753.14%
EFICIENCIA OPERATIVA 18.76% 18.31% 7.04% 22.70% 21.18%
ROE B.16% 1.84% 20.36% -1.88% 7.79%
ROA 4.33% 0.72% 7.52% 0.75% 3.14%
INDICE DE CAPITALIZACION DESGLOSADO: 55.11% 38.90% 23.18% 23.04% 24.85%
Capital Basico 1 / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales. 55.10% 38.90% 23.18% 23.04% 24.85%
(Capital Basico 1 + Capital Basico 2) / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales. 55.10% 38.90% 23.18% 23.04% 24.85%
LIQLIDEZ 347 86% | 129.03% 202.39%  126.27% 152.52%
AN 26.58% 2040%  16.24% 22.00%  24.85%

Folio FUT223-02



2T 2023
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nexo |. Analisis FUTILCB 23

Figura 1. Caracteristicas de la Cartera a ser Cedida
Nimero de Distribuidoras

MNimero de Estados

Plazo Remante Promedio Ponderado
Saldo Insoluto Principal P$*

Intereses P3*

Saldo Insoluto Total P$~

Saldo Insoluto Promedio P3

Tasza Promedio Ponderada

Saldo Insoluto Principal Maximo P35
Concentracion 10 Principales Distribuidoras

10,273

26

53

668.1

1491

B17.1
P$79,541.2
97.4%
P$442 518.5
0.5%
Concentracién 10 Principales Estados 80.9%

Fuenle: HR Ratings con infamacion propocionada par al Agenta Estructuradorn
*Cifras en millones de pesos
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+ Constitucian {sakdos| Inicial de Fonda Pagas Mensuales
+ Efectivo Inicial Fondo de Nuevos Derechas
# Efectivo Inicial Forde General
- Saklo Final de Fondo Mantenimiento
- Sako Final de Fordo de Intereses
- Saklo Final de Fondo Pagos Mensuales
- Saklo Final de Fondo de Nuewos Derechos
- Sakio Final de Fondo General
- Gastos de Mantenimienta
- Gastos de Intereses
- Aduuisician de Cariera
« Liberacion de Remanentes
- Amorizacién CEBURS Fiducianos.
TOTAL
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Anexo Il. Resumen de la compania

Figura 2. Escenario Pn
Supuestos

Maonto de la Emisidn hasta por (PEm)

Walor de Capital de los Confratos a Ceder (PSm)

Recurso Inicial en Efectivo para Originar (PSm)

Plazo Promedio de los Contrates Onginados por los Fideicomitentes (meses)
Tasa de Interés CEBURS Fiduciarios

Resultados

Evento de Amortizaciin Acelerada

Tasa Activa de Onginacidn e Canera

Morosidad Acumulada de la Emisidn

Moresidad de la Emisidn Durante el Periodo de Revalvencia

Morosidad de la Emisién Durante el Periedo de Prepage y Amortizacian
Afare Inicial

Afaro Minimo Durante el Pericdo de Revolvencia y Amortizacian Objetivo
Aforo Maximo Durante el Periodo de Revolvencia y Amortizacion Objetivo
Perindos de Revolvencia

Meses para Amortizacidn Total

ado por HR Ratings para la Emi

Fuente: Andis!s realzado por HR RAINgS bajo un escenano de estés

Mara Méirmea %)

- Cobranza Esperada e Cobranza Estrés
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Fuenle: And s reabizado por HR Ralings bajo un escenarnio de estrés.

Resumen de la compaiiia
of

+ 89.8%
Calidad de cartera |

afos

1 Y

ValeDinero digital

100 5 Boewo

650,943

Usuarios activo

Empresarias

A -

®
67,035

18

Ciudades

5,442 MM

trabajando juntos Colocados durante 2022

en 2022

' 205,614
Créditos otorgados
mensualmente

Estructura Corporativa

GENTERA

Compartamos.

-

-
3

] r g 1
! Con Cred:fo@ |

| F P ——

Fundacion

el
Compartamos .
- -




Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacién de inversidon. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o
cualquier otra informacion o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacién contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de
Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad
o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacién de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria®", "estima",
"espera", "pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea’, "potencial”, "predice”, "busca”, "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u
homoélogas tendran el Unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un

propdsito meramente ilustrativo e informativo, y ho constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de Ila
companfia/emisidon/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacién.

Todas huestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidon u operacion, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido
publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento deberd adoptar sus propias
decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacién o informacion adicional
posterior a la fecha de publicacién del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversiéon en que pudiera incurrir el inversionista
O persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional.
En consecuencia, la informaciéon contenida no sera informacién confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
personals) en igualdad de condiciones. La informaciéon que se incluye en esta presentacioén ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity. S.A. de C.V., ho es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se deberd entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisidén de la informacion
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacién financiera, mediante un andlisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucidn o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity.
S.A. de C.V,, asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién de inversién o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.\V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientesy factores.




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4

