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El Estado Libre y Soberano de Durango tiene una extension de 123,364.0 km2 lo que representa 6.3 % de la superficie del pais.

Con una poblacién de 1,832,600 personas, de acuerdo con el Censo de Poblacién y Vivienda 2020 levantado por el INEGI, el Estado aloja el 1.5% de los habitantes
del pais [48.7% hombres y 51.39% mujeres). En comparacién a 2010, la poblacién en Durango crecié un 18.3%.

El estado de Durango tuvo una aportacion al PIB Nacional en 2020 del 1.2%. A su interior, las Actividades terciarias participan con el 59.1%, las secundarias
participan con el 31.0% Y las primarias 9.9%.

En el periodo enero a junio de 2023, la IED en Durango alcanzé los US$321M, distribuidos en reinversion de utilidades (US$326M), nuevas inversiones (US$0} y
cuentas entre companias (-US$5.5M), Desde enero de 1999 a junio de 2023, Durango acumula un total de US$6,710M en IED, distribuidos en nuevas inversiones
{US5$3,387M), reinversion de utilidades (US$2.436M) y cuentas entre compafiias (US$887M).

Evento Relevante (Fuente: Infosel)

20 de diciembre de 2023 En ago'23 HR Ratings reviso al alza la calificacion de C a BB al Estado

de Durango y modificd la Revision en Proceso a Perspectiva Estable

La revision al alza es resultado de los resultados financieros proyectados para
los préximos afos, en linea con la expectativa de un importante crecimiento de los Ingresos
de Libre Disposicion (ILD). Con ello, se estima una reduccion del nivel de endeudamiento

El 20 de diciembre de 2023, S&P Global Ratingg asigno sus relativo, a pesar de la adquisicién de deuda a largo plazo adicional para inversion y del uso
calificaciones de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- recurrente de deuda de corto plazo

de ‘mxA’ a cuatro créditos que contraté el gobierno del Estado de
Durango (mxBB+/Estable/--). Cada financiamiento cuenta con la
afectacion especifica de un porcentaje del Fondo General de En 2022 se reporté un ligero superavit en el BP
Participaciones (FGP) que corresponde al Estado de Durango. equivalente a 0.3% de los IT, cuando al cierre de 2020 y 2021, reportd en promedio un
déficit de 5.2%. Esto fue resultado de una importante contraccién en el ejercicio de
inversion publica, sumado a un monto superior de Aportaciones Federales y un alza de
Monto  Saldo insoluto Vencimi i 5.7% en los ILD. Dentro de los ILD, destaca el crecimiento de 11.2% en la recaudacion de
Emisor original*  (30/sep/2023) Ingresos Propios, impulsada por el aumento en los Impuestos y Derechos, asi como el
BBVA 2015-1 280 895.3 incremento de las Participaciones Federales.

Santander 2017-1 3,200 2,970.40 2037
Banorte 2017-1 2,200 1,968.90 2037 Al cierre de 2022, |a Deuda Directa Ajustada (DDA)
Bansi 2021-1 400 395.1 2042 ascendié a MXN$9,949.9m, compuesta por MXN$8,049.9m de deuda estructurada y
MXNS$1,900.0m de deuda de corto plazo. La métrica de DNA a ILD disminuyo de 74.9% en
2021 a 70.0% en 2022 debido al crecimiento de los ILD, un mayor nivel de liquidez al cierre
del ejercicio y una reduccion en el importe utilizado de deuda de corto plazo. Por su parte,
se registré un crecimiento en el Servicio de Deuda (SD) derivado de un pago superior de
intereses como resultado de la situacion de incumplimiento reportada y la amortizaciéon de
la deuda de corto plazo adquirida en 2021,

*Valores expresados en millones de pesos mexicanos. NC - No calificado.

Los cuatro créditos bancarios forman parte de la deuda de largo
plazo respaldada por el FGP del Estado de Durango, los cuales
contraté el Estado entre 2015 y 2022, al amparo de las
autorizaciones correspondientes por parte del Congreso local. Se considera comoe promedio al
factor ambiental debido a que el Estade cuenta con una vulnerabilidad promedio a
deslaves e inundaciones. Adicionalmente, el volumen de residuos sélidos, su disposicion y
el caudal de aguas tratadas esta en linea con el promedio nacional. El factor social se
considera come superior, ya que la tasa de homicidios, la percepcion de inseguridad y los
indicadores de informalidad laboral, carencia alimentaria y analfabetismo son inferiores a la
) media nacional. Por ultimo, el factor de gobernanza es evaluado como limitado, ya que en

los dltimos afos se ha registrado una falta de liquidez que derivé en el incumplimiento en

. _ el pago de obligaciones a corto plazo, asi como un importante crecimiento en el Pasivo
PIB 2021. PARTICIPACION POR ENTIDAD (%) Circulante
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El PC incrementd 81.1% entre 2020 y 2022, lo que
obedece al crecimiento de los pasivos de Proveedores, Contratistas. Transferencias y
Retenciones por pagar en linea con la falta de liquidez que enfrentd el Estado. En linea con
le anterior, la métrica de PC sobre los ILD pasd de 353% en 2020 a 526% en 2022.
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Notas:

1. Tlaxcala no es objeto de la medicion del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con Flnanclamlentos y Obligaciones inscritos en el Registro Pblico Unico.

2.Las cifras utilizadas para el calculo tomaron en i ion la i i6n y i por las Enti i lai i6n contable i por las propias Entidades Federativas conforme a los formatos a que hace
referencia la Ley;

asi como, la informacién disponible en el Registro Publico Unico a cargo de la La validez, i y titud de la misma, es il de cada una de las Entidades Federativas.

Indicador 2. Servicio de la Deuda y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion (%)
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Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del 3er Semestre de 2023,
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Disclaimer;

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo emana de fuentes plblicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacién de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversién, o
cualquier otra informacion o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacion contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de
Indexity. S.A, de C.V.., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad
o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempenrio financiero de la (s) compafias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacion de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, $.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa®, “cree", "considera”, "podria®, "estima",
"espera", "pronostica", "pretende”, "puede”, "planea”, "potencial”, "predice”, "busca", "deberia", "serd" asi como, expresiones similares u
homélogas tendran el Unico propoésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un

proposito meramente ilustrativo e informativo, y ho constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracion, eventos relevantes. entre otros, que ayudan al conocimiento de la
compania/emision/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacidén, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversién, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningln tipo de negocio, inversion u operacién, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido
publicamente, En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias
decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV..

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de CV. no es responsable
por errores U omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional
posterior a la fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informacioén con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A, de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversién en que pudiera incurrir el inversionista
0 persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, $.A. de CV. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacién electronica o convencional.
En consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
personals) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity. $.A, de C.V,, no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se debera entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisién de la informacién
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastard que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity,
S.A. de CV., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefalados, sera responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity. S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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