
CON LA ADQUISICIÓN DE FERROBUQUE
GMXT CONTRIBUYE AL DESARROLLO
SUSTENTABLE DEL SUR Y SURESTE DE
MÉXICO Y REITERA SU CONFIANZA EN LOS
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA DEL
GOBIERNO FEDERAL INSTRUMENTADOS EN
LA REGIÓN.

GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. (“GMXT” o
la “Sociedad”), informa al público inversionista
que el 22 de diciembre de 2023, GMXT US 2,
LLC, una subsidiaria sobre la que la Sociedad
tiene, de manera directa e indirecta, el 100% de
la propiedad, celebró diversos contratos con
Rail Ferry Investment Holdings Inc., G&W
Agave Holdings Inc. y ciertas de sus
respectivas subsidiarias para llevar a cabo la
adquisición del 60% de los intereses
representativos del capital de Golfo de Mexico
Rail Ferry Holdings, LLC y Rail Ferry Vessel
Holdings LLC (las “Entidades”), entidades cuyo
negocio principal consiste en la prestación del
servicio de transportación marítima de
vagones ferroviarios entre Estados Unidos de
América y México, conocido como Ferrobuque
(la “Adquisición”).
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GMéxico Transportes, S.A.B. DE C.V.  se mantiene como el  operador ferroviario más grande de México, en términos de cobertura por kilómetros, y 
también tiene presencia en Estados Unidos.

Condiciones suspensivas. La Adquisición está sujeta a ciertas condiciones
suspensivas comunes para este tipo de operaciones, incluyendo la
autorización del Comité de Inversiones Extranjeras en los Estados Unidos
(Committee on Foreign Investment in the United States) y la Junta de
Transportación Terrestre de los Estados Unidos de América (U.S. Surface
Transportation Board).

Se espera que la Adquisición sea consumada durante el segundo trimestre del
año 2024.

1. Evento Relevante. El 19 de mayo de 2023, el presidente Andrés Manuel López
Obrador (AMLO) emitió un decreto en el que se ordena la ocupación temporal
inmediata a favor de Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec, S.A. de C.V. de los
tramos Medias Aguas a Coatzacoalcos, de Hibueras a Minatitlán y de El Chapo
a Coatzacoalcos (ubicados en el Estado de Veracruz). Estos tramos son
operados por GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. (GMXT) a través de su
subsidiaria Ferrosur S.A. de C.V. (Ferrosur; no calificada).
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2. Bajos riesgos operativos y financieros. Estos tramos representan 1.2% de la
longitud total de la red ferroviaria concesionada a GMXT y una porción no
sustancial de los ingresos consolidados. Por lo tanto, se considera que si en
algún momento Ferrosur afronta una desventaja operativa o financiera
respecto del tramo en cuestión, el impacto sobre indicadores crediticios no
sería significativo.

3. Rating. Considera la expectativa de que la ocupación de un tramo de
Ferrosur no derive en un impacto significativo en los indicadores operativos ni
financieros de la compañía. En nuestra opinión, la decisión del gobierno de
ocupar temporalmente algunos tramos ferroviarios que opera Ferrosur desde
1998, bajo su título de concesión, no causa riesgos operativos ni financieros
considerables que afecten la capacidad de pago de GMXT.

Deterioro de los indicadores crediticos. las calificaciones de GMXT podrían
bajar en los próximos 18 a 24 meses si observamos un deterioro sustancial en
sus indicadores crediticios clave, con un índice ajustado de deuda a EBITDA
mayor a 2.5x o un índice ajustado de FFO a deuda por debajo de 35%, de
manera consistente.

En may’23  S&P Global Ratings confirmó calificaciones 
de 'mxAAA’

Rating S&P
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Datos Relevantes

- 11,137 kms de vía en 24 estados de la República Mexicana y los estados de Florida y Texas en EUA.
- Conexión con 5 puertos en el Pacífico, 4 en el Golfo de México y 4 en el Atlántico.

- Ofrece servicios de carga general e intermodal por ferrocarril, así como de transporte de pasajeros. También 
brinda servicios auxiliares de gestión de terminales y arrastres intraterminal.

- Integración perfecta con los ferrocarriles de EUA y Canadá a través de 8 puntos de intercambio.

Fuente: gmexico.com
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Disclaimer:

El presente documento y la información que se señala en el mismo emana de fuentes públicas por lo que se emite únicamente para
fines informativos y no constituye una recomendación de inversión. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberán
remitirse y leer el prospecto de información al público inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversión, o
cualquier otra información o documentación de carácter público para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
características de los valores, la emisión, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
información contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinión de
Indexity, S.A. de C.V.., misma que se emite con carácter personal y no así en representación de cualquier asociación gremial, entidad
o institución financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analítico, utilizando
información pública del desempeño financiero de la (s) compañías y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o
en algún instituto para el depósito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestación de una opinión individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinión en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podría", "estima", "espera",
"pronostica", "pretende", "puede", "planea", "potencial", "predice", "busca", "debería", "será" así como, expresiones similares u homólogas
tendrán el único propósito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen
obligación de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propósito
meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronóstico de cualquier índole.

Nuestra información emplea, de manera enunciativa más no limitativa datos: públicos, históricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administración, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la
compañía/emisión/estructura, de que se trate, así como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicación
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobación.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan única y exclusivamente en las características de la entidad y/o emisora, estructura,
emisión y/u operación, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
públicamente de la emisora o sus accionistas.

La información y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algún
instrumento de inversión, definir una estrategia de inversión, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realización de operaciones específicas, asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) así como tampoco para llevar a cabo ningún tipo de negocio, inversión u operación, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de análisis, derivado de algún evento conocido
públicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento deberá adoptar sus propias
decisiones de inversión sujeto a su perfil de inversión o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento específico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
C.V..

El análisis, opiniones y publicaciones que se presentan están basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier información, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha información.

Es necesario señalar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable de cualquier cambio, actualización o información adicional
posterior a la fecha de publicación del presente documento. Este material proporciona información con un panorama general, por lo
que, Indexity, S.A. de C.V. no tendrá responsabilidad alguna, por las decisiones de inversión en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o análisis del presente documento, de tal manera que, Indexity,
S.A. de C.V. no responderá por ningún tipo de daño(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podrá ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicación electrónica o convencional.
En consecuencia, la información contenida no será información confidencial, y estará disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La información que se incluye en esta presentación ha sido obtenida de fuentes públicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propósito. Derivado de lo anterior, la presentación no se deberá entender como recomendación alguna, ya sea
expresa o tácita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se deberá basar en la exactitud, integridad o precisión de la información o
las opiniones aquí contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusión y educación financiera, mediante un análisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribución o divulgación del presente documento, bastará que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity,
S.A. de C.V., así como que el mismo, no implica una oferta, recomendación de inversión o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los señalados, será responsable de los daños y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.V., así como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demás empleados, dependientes y factores.


