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El Tdnel de Acapulco estd ubicado al Norte de la bahia de Acapulco, en las inmediaciones de la zona renacimiento,
permite conectar en su extremo oriente a través de un distribuidor a la autopista y carretera federal provenientes de la
Ciudad de México, ademas con la carretera federal a Pinotepa Nacional.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET BMV)
02 de enero de 2024

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso
emisor 749, el "fideicomiso", bajo el cual
fueron emitidos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios identificados con clave de
pizarra TUCACCB 08, hace del
conocimiento del publico inversionista
que:

A la fecha no se cuenta con la
designacion y/o ratificacién del despacho
de auditores externos (el “auditor”) por
parte del Comité Técnico para llevar a
cabo la auditoria de los estados
financieros del fideicomiso por el ejercicio
2023 en términos de las disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la comision
nacional bancaria y de valores que
contraten servicios de auditoria externa
de estados financieros basicos (las
“disposiciones”).

Una vez que se cuente con la designacion
y/o ratificaciéon del auditor este fiduciario
procedera a su publicaciéon en términos
de las disposiciones, y a su vez informara
de cualquier otra informacion relevante

referente al cumplimiento de las
obligaciones anuales establecidas por las
disposiciones.

El nov'23 Moody’s colocé la calificacién a A-.mx
en Revision a la Baja

Esta accion de calificacidon refleja la incertidumbre con
respecto al impacto sobre el aforo vehicular e ingresos futuros del
Tunel de Acapulco que tendra la potencial reduccién en la
demanda derivada de los severos dainos a la infraestructura hotelera
y turistica causados por el paso del Huracan Otis.

Los certificados bursatiles TUCACCB 08
consisten en la bursatilizacion de las cuotas de peaje y otros
ingresos derivados de la operacion del Tunel de Acapulco. Estos
certificados bursatiles fueron colocados el 25 de marzo de 2008 y
tienen un plazo de aproximadamente 23 afos; su fecha de
vencimiento es el 30 de junio de 2031. Esta emision paga intereses
semestralmente a una tasa variable de TIIE 182 dias + 2.65% y
realiza amortizaciones crecientes conforme a un calendario definido
en el suplemento. EI monto colocado fue de MXN1,250 millones
pero posteriormente se redujo a MXN995 millones con una
cancelacion de titulos realizada en 2013 y el saldo insoluto a junio
de 2023, fecha de la ultima amortizacion de principal, asciende a
MXN633 millones, lo que indica que se ha pagado el 36.4% del valor
nominal de cada titulo.

Al 30 de septiembre de 2023, el fideicomiso
emisor cuenta con un fondo de reserva de MXN160 millones, monto
equivalente a los pagos de principal e intereses programados para
los préximos doce meses.

Existe incertidumbre con respecto al
impacto en el trafico vehicular e ingresos de esta via durante los
proximos meses ya que éstos dependen primordialmente del
turismo y tanto la infraestructura hotelera como otros proveedores
de servicios fueron severamente afectados por el Huracan Otis, se
estima que la demanda turistica podria disminuir
significativamente en la localidad. Durante los ultimos tres anos, las
cuotas de peaje pagadas por trafico foraneo, conformado
principalmente por turistas, han representado, en promedio, 70% de
los ingresos totales de esta via.

Factores de Riesgo (Fuente: Moody’s)

La calificacion podria sufrir presidn a la baja en caso de:

a) una caida significativa y sostenida en el aforo vehicular que se vea
reflejada en una baja de los ingresos, un deterioro de la Razén de
Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) y que impida mantener los
saldos objetivo del fondo de mantenimiento mayor y del fondo de
reserva para el servicio de la deuda;
si los recursos del fondo de reserva para el servicio de la deuda
tienen que ser utilizados consistentemente para el pago de
principal y/o intereses;
un cambio sustancial en los términos y condiciones de la
concesiéon o decisiones del Gobierno Municipal o Estatal que
pudieran afectar negativamente el perfil de riesgo financiero; y
la terminacidn de convenios de paso con lineas de autobuses
turisticos.
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El nov’' 01,2023 HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA (E)
modificando la Perspectiva Estable a Observacion Negativa

La Observacién Negativa se debe a las afectaciones que
generd el paso del Huracan Otis sobre el Municipio de Acapulco vy,
en consecuencia, sobre la operacidon del Tunel Concesionado de
Acapulco (el Tanel); cuyas cuotas de peaje componen la fuente de
pago de la Emision TUCACCB 08.

Se dara seguimiento, durante los meses que restan
de 2023, al impacto que este fenédmeno natural tenga sobre el aforo
e ingresos del Tunel.

El Tunel cuenta con seguros vigentes de Obra
Civil Terminada contratado con Seguros Inbursa, S.A, Grupo
Financiero Inbursa (con una calificacién equivalente a HR AAA) el
cual incorpora una cobertura ante viento huracanado por danos y
pérdida de beneficios.
Dicho lo anterior, se dara seguimiento a la activaciéon de los seguros,
asi como al impacto en el aforo, a la reanudacién del cobro del
peaje, a los gastos del Tunel y al posible uso del Fondo de
Mantenimiento Mayor y del Fondo de Reserva de la Emision.

Desempeiio TUCACCB 08
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Disclaimer:

El presente documento y la informacidon que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para
fines informativos y no constituye una recomendacién de inversidon. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan
remitirse y leer el prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o
cualquier otra informacion o documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las
caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la
informacién contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de
Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociaciéon gremial, entidad
o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando
informacion publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores
o en algun instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una
manifestacién de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de
cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria®", "estima",
"espera", "pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea", "potencial”, "predice”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u
homoélogas tendran el Unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no
asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un

propdsito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informaciéon emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de Ila
companfia/emisidon/estructura, de que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién
incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacién.

Todas huestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacién, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada
publicamente de la emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la
realizacion de operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la
solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidon u operacion, y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de alglin evento conocido
publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias
decisiones de inversidn sujeto a su perfil de inversidon o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el
asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de
CV.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y,
en su caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacién, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable
por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefalar que, Indexity, S.A. de C.V. , no es responsable de cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional
posterior a la fecha de publicacién del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por
lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversiéon en que pudiera incurrir el inversionista
O persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que,
Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional.
En consecuencia, la informacién contenida no serd informacion confidencial, y estard disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacién que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y
que se consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., ho es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad
para cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacién no se deberd entender como recomendacién alguna, ya sea
expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisidén de la informacion
o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educaciéon financiera, mediante un andlisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucidn o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity.
S.A. de C.V,, asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién de inversidn o estrategia fiscal, en caso de que alguna
persona lo utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a
ocasionar a Indexity, S.A. de C.\V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros,
administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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